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ГОДИШЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА НА 

УПРАВЛЯВАЩО ДРУЖЕСТВО “ЮГ МАРКЕТ ФОНД МЕНИДЖМЪНТ” ЕАД  

ЗА 2022 Г. 

Настоящият Доклад за дейността е изготвен в съответствие с разпоредбите на чл. 39 от 

Закона за счетоводство и Международните стандарти за финансови отчети. Финансовият 

отчет е одитиран от Маргарита Георгиева Тошкина РО 0260. 

Във връзка с приключване на финансовата 2022 год. предоставяме на вниманието Ви 

информация за финансовото и икономическо състояние на дружеството към 31.12.2022 

год. 

Финансовият отчет беше изготвен към 31.12.2022 година и приключва с печалба от 

дейността в размер на 200 хил. лв и всеобхватен доход за годината в размер на 93 хил. лв. 

Начислените през годината амортизации са в размер на 1 хил. лв. Начисленият 

корпоративен данък за годината е в размер на 34 хил. лв. 

І. ОПИСАНИЕ И РАЗВИТИЕ НА ДЕЙНОСТТА  

1. Общи положения 

"Юг Маркет Фонд Мениджмънт" ЕАД е управляващо дружество по смисъла на Закона за 

дейността на колективните инвестиционни схеми и на другите предприятия за колективно 

инвестиране (ЗДКИСДПКИ), осъществяващо своята дейност съгласно разпоредбите на 

Търговския закон, ЗДКИСДПКИ и подзаконовите нормативни актове по прилагането му. 

Управляващо дружество “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД е вписано в регистъра на 

Пловдивски окръжен съд с решение 1182/20.02.2006г. по ф.д.183/2006 г. Седалището и 

адресът на управление на дружеството са гр. Пловдив, ул. “Колю Фичето” № 7-а, ет.1.   

“Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД е получило Лиценз № 8-УД/16.01.2006 г. от 

Комисията за финансов надзор, издаден на основание на Решение № 21-УД/11.01.2006 г. 

на КФН за извършване на следните дейности:  

➢ Управление на дейността на колективни инвестиционни схеми и на 

инвестиционни дружества от затворен тип, включително: управление на 

инвестицииите; администриране на дяловете или акциите, включително 

правни услуги и счетоводни услуги във връзка с управление на активите, 

искания за информация на инвеститорите, оценка на активите и 

изчисляване цената на дялове или акциите, контрол за спазване на 

законовите изисквания, водене на книга на притежателите на дялове или 

акционерите, разпределение на дивидент или други плащания, издаване, 

продажба и обратно изкупуване на дялове или акции, изпълнение на 

договори, водене на отчетност; маркетингови услуги; 

➢ Управление в съответствие със сключен с клиента договор на индивидуален 

портфейл, включително такъв на институционален инвеститор, включващ 

ценни книжа, по собствена преценка, без специални нареждания на 

клиента; 
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➢ Предоставяне на инвестиционни консултации относно ценни книжа. 

Дейността на “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД се осъществява на адреса на 

управление в гр. Пловдив и в офиса на дружеството в град София.  

Към 31.12.2022 г. в дружеството работят 13 човека. 

 2. Информация по чл. 247 от Търговския закон 

„Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД е с едностепенна структура на управление – Съвет на 

директорите – състоящ се от три лица. Членовете на Съвета на директорите се избират за срок от 5 

години. Съветът на директорите има функции и правомощия, изрично посочени в Устава на 

Дружеството. Към 31.12.2022 г. Съветът на директорите е в състав: Валентина Тончева – 

председател на СД и изпълнителен директор, Красимира Панчева – заместник-председател на СД 

и Марияна Пенчева – член на СД. 

“Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД се представлява само заедно от изпълнителния директор и 

прокуриста на дружеството. Прокурист на управляващото дружество е Теодора Якимова-Дренска. 

➢ Възнаграждения, получени от членовете на съвета на директорите 

Начисленото и изплатено възнаграждение през 2022 г. на членовете на Съвета на директорите 

за участия в заседания е в размер на 8 313 лв. Общият размер на начисленото и изплатено 

възнаграждение на членовете на ръководния орган  на управляващото дружество през 2022 г. е 

в размер на 73 756 лв., в т.ч. по договори за управление и контрол в размер на 45 649 лв., и 

28 107 лв, изплатени по трудов договор на главния счетоводител, който е член на СД. 

➢ Придобити, притежавани и прехвърлени от членовете на съвета на 

директорите през годината акции и облигации на дружеството 

През 2022 г. членовете на Съвета на директорите на дружеството не са придобили пряко, 

не притежават пряко и не са прехвърляли акции на дружеството.  

• права на членовете на съвета на директорите да придобиват акции и 

облигации на дружеството 

В Устава на дружеството не са предвидени специални права на членовете на  съвета на 

директорите да придобиват акции на дружеството и се прилага общия режим за това.  

• участие на членовете на съвета на директорите  в търговски дружества като 

неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто 

от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на 

други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове 

на съвети 

Валентина Тончева участва в управлението на инвестиционен посредник „Юг Маркет” 

ЕАД като прокурист на дружеството.  

Теодора Якимова-Дренска участва в управлението на „Юг Маркет” ЕАД като член на 

Съвета на директорите и изпълнителен директор, а в «ЕВРО Тръст Консулт» ЕООД е 

100% собственик на капитала, в "НИД "Индустриален фонд" АД е прокурист и във 

фондация «Черноморско-Средиземноморска Медицинска Академия» - като член на УС. 
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Останалите членове на Съвета на директорите нямат участия като неограничено 

отговорни съдружници и не притежават повече от 25 на сто от капитала на други 

дружества.  

Красимира Панчева е член на СД на Юг Маркет ЕАД. 

• договори по чл. 240б от Търговския закон, сключени през годината 

През 2022 година членовете на Съвета на директорите не са сключвали договори с 

Дружеството, които излизат извън неговата обичайна дейност. 

 

II. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА НА “ЮГ МАРКЕТ ФОНД 

МЕНИДЖМЪНТ” EАД  

“Юг Маркет Фонд Мениджмънт” EАД притежава разрешение от Комисията за финансов 

надзор да организира и управлява дейността на две колективни инвестиционни схеми – 

Договорен фонд „Юг Маркет Максимум” и Договорен фонд „Юг Маркет Оптимум”. 

През 2022 година управляваните от „Юг Маркет Фонд Мениджмънт” EАД активи 

нарастват с 112.87% - от 19 497 хил. лв. в началото на годината, към 31.12.2022 г. общият 

размер на управляваните активи достига до 36 771 хил. лв. Ръст при управляваните активи 

се наблюдава и при двете колективни схеми. Активите на ДФ Юг Маркет Максимум 

нарастват с 19 385 хил. лева, което представлява ръст от 117.06%, а активите на ДФ Юг 

Маркет Оптимум нарастват с 112 хил. лева (15.69%).  

          (хил.лева) 

Управлявани активи 31.12.2022 г. 31.12.2021 г. 
изменение 

стойност % 
ДФ Юг Маркет Максимум 35 945 16 560 19 385 117.06% 
ДФ Юг Маркет Оптимум 826 714 112 15.69% 

Общо управлявани активи: 36 771 17 274 19 497 112.87% 

 

 

➢ Активи на “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” EАД 

Към 31.12.2022 г. активите на “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” EАД възлизат на 606 хил. 

лева. Спрямо предходния отчетен период активите на дружеството се увеличават с 79 хил. 

лв (14.99%), което е в резултат на увеличаване обема на дейността. Детайлна справка за 

активите към края на текущия и предходния период e представена в следващата таблица: 

 

(хил. лева) 

АКТИВИ 
31.12.2022 г. 31.12.2021 г. изменение 

стойност   % стойност   % стойност   % 

Дълготрайни материални активи 3 0.50% 3 0.57% 0 0.00% 

Парични средства по безсрочни депозити 
в лева 

132 21.78% 89 16.89% 43 48.31% 

Депозити 0 0.00% 391 74.19% -391 -
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100.00% 

Вземания  471 77.72% 44 8.35% 427 970.45% 

Общо активи 606 100.00% 527 100.00% 79 14.99% 
 

➢ Собствен капитал 

През 2022 г. собственият капитал на “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД е в размер на 

568 хил. лева, в това число: 

- Основен капитал в размер на 250 хил. лева; 

- Задължителни резерви в размер на 25 хил. лева; 

- Резерви от последващи оценки в размер на 93 хил. лева; 

- Финансов резултат за текущия период – печалба в размер на 200 хил. лв. 

През 2022 г. по решение на едноличния собственик на капитала, реализираната през 

предходната година и неразпределените печалби от минали години в размер на 237 хил. 

лв. бе разпределена под формата на дивиденти.  

➢ Пасиви  

Задълженията на дружеството към 31.12.2022 г. са на стойност 38 хил. лв. и са с 

краткосрочен характер (компенсируеми отпуски, данъчни задължения, социални и 

здравноосигурителни вноски по изплатени възнаграждения и компенсируеми отпуски).  

➢ Финансов резултат от дейността. Приходи 

През 2022 г. се наблюдава увеличаване както на приходите, така и на разходите на 

дружеството. Приходите на дружеството нарастват с 119 хил.лв. (25.54%) спрямо 

предходния период и този ръст се дължи основно на нарастването на приходите от 

управлението на дейността на ДФ Юг Маркет Максимум. Детайлна справка за приходите 

на дружеството за текущия и предходния период е представена в следващата таблица: 

(хил.лева) 

Приходи 
31.12.2022 

г. 
  

31.12.2021 
г. 

  изменение   

  стойност   % стойност   % стойност   % 

Приходи от управление на дейността 
на ДФ Юг Маркет Максимум, в т.ч. 

566 96.75% 448 96.14% 118 26.34% 

 - Такса управление  565 96.58% 447 95.92% 118 26.40% 

 - Комисионни обратно изкупуване 1 0.17% 1 0.21% 0 0.00% 

Приходи от управление на дейността 
на ДФ Юг Маркет Оптимум, в т.ч. 

16 2.74% 14 3.00% 2 14.29% 

 - Такса управление 16 2.74% 14 3.00% 2 14.29% 

 - Комисионни обратно изкупуване 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 

Приходи от лихви 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 

Други приходи 3 0.51% 4 0.86% -1 -25.00% 

Общо приходи 585 100.00% 466 100.00% 119 25.54% 
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➢ Разходи  

Общата сума на разходите на дружеството през 2022 година възлиза на 351 хил. лева.  

Детайлна справка за разходите на дружеството по видове за текущия и предходния отчетен 

период е представена в следващата таблица: 

         (хил.лева) 

Разходи 
31.12.2022 г. 31.12.2021 г. изменение 

стойност   % стойност   % стойност   % 

Разходи за материали 14 3.99% 7 2.58% 7 100.00% 

Разходи за външни услуги 52 14.81% 57 21.03% -5 -8.77% 

Разходи за заплати и осигуровки 262 74.64% 201 74.17% 61 30.35% 

Разходи за амортизации 1 0.28% 1 0.37% 0 0.00% 

Други оперативни разходи 21 5.98% 4 1.48% 17 425.00% 

Други финансови разходи 1 0.28% 1 0.37% 0 0.00% 

Общо  разходи  351 100.00% 271 100.00% 80 29.52% 

 

Дружеството приключва 2022 г. с печалба в размер на 200 хил. лева и общ всеобхватен 

доход за годината в размер на 293 хил. лв. 

Основни рискове за управляващото дружество 

Политиката за управление на риска на „Юг Маркет Фонд Менджмънт” ЕАД има за цел 
ежедневното следене на рисковите фактори, оказващи влияние върху активите на 
дружеството и ограничаване на възможните негативни ефекти върху неговата дейност. 
Системата за управление на риска се основава на целево изградена организационна 
структура в Управляващото дружество и Правила за оценка и управление на риска. 
Правилата за управление на риска регламентират политиките и процедурите за 
идентифициране, измерване, анализ и управление на рисковете, свързани с дейността на 
дружеството.  
 
Управляващото дружество разграничава следните видове риск, свързани с дейностите, 
процедурите и системите: 
 1. Вътрешни – свързани с организацията на работа на Управляващото дружество. 
Те се състоят без да се органичават до: рискове, свързани с персонала, рискове, свързани с 
процесите и рискове, свързани със системите. 
Проведените наблюдения от отдела, свързани с управление на вътрешния оперативен 
риск определят степента на риск, свързана с дейността на управляващото дружество през 
2022 г. като ниска. Служителите на управляващото дружество са добре обучени, 
притежават необходимата квалификация и професионален опит и изпълняват 
задълженията си съгласно въртешните правила и установената организация. В 
управляващото дружество съществуват ясно дефинирани права и отговорности на 
персонала, както и надеждна и открита комуникация между отделните звена на 
дружеството. През 2022 г. няма  установени конфликти на интереси, спазвана е 
инвестиционната стратегия на всеки от управляваните договорни фондове, не е установена 
злоупотреба с поверителна информация, както и нарушаване на търговска тайна, спазвани 
са правилата за оценка на портфейла и определяне на нетната стойност на активите на 
фондовете. Информационната система на управляващото дружество се архивира и се 
поддържа „back-up”. Създадена е организация по управление на достъпа на потребителите 
до информационната система на дружеството, която да не позволява неволни или 
умишлени нарушения в интегритета на системите, ползвани от управляващото дружество, 
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дефинирани са нива на достъп на служителите на управляващото дружество според 
заеманата длъжност. Разработен е и се прилага план за действие в кризисни ситуации и 
осигуряване на непрекъснатост на работата на дружеството. За докладвания период не са 
констатирани недостатъци във връзка с управление на вътрешния оперативен риск, 
съответно не са предприемани мерки за отстраняването им. 

           2. Външни -  свързани с макроикономическите, политическите и други 
фактори, които оказват и/или могат да окажат влияние върху дейността на управляващото 
дружество. Външните рискове могат да се определят като: рискове на обкръжаващата среда 
и рискове от физическо вмешателство. 
За управление на рисковете на обкръжаващата среда дружеството поддържа актуална база 
данни с нормативните актове, уреждаща дейността на управляващото дружество и 
управляваните договорни фондове. Прилагат се мерки за следене на съответствието на 
прилаганите от дружеството политики с изискванията на законодателството и се използва 
външна юридическа кантора в случай на необходимост за привеждане на дейността на 
управляващото дружество в съответствие с нормативните изисквания и промените в тях. 
За предотвратяване на риска от физическо вмешателство дружеството има сключен 
договор с охранителна фирма за осъществяване на 24-часово наблюдение и контрол на 
помещенията, в които се намират технологичните средства и архивите на Управляващото 
Дружество, регулярно се извършва профилактика на системите за видеонаблюдение и 
пожароизвестяване, разработен е план за евакуация на служителите в случаите на  
непосредствено физическо вмешателство или друго бедствие/авария.  
За докладвания период не са констатирани недостатъци във връзка с управление на 
външния оперативен риск, съответно не са предприемани мерки за отстраняването им. 
Политиката по управление на риска е част от вътрешноорганизационната структура на 
Управляващото дружество и действа и се прилага интегрирано с другите вътрешно-
нормативни документи на дружеството. Оценката на рисковете се отчита от отдела за 
управление на риска, въз основа на резултатите от „Процедура по идентификация, оценка 
и контрол на риска”, прилагана от всички отдели на Управляващото дружество. Въз 
основа на отчетените резултати, Управляващото дружество установява допустимо ниво на 
риск за организацията и осигурява извършването на дейността да бъде в рамките на 
определеното допустимо ниво.  
 

➢ Капиталова адекватност  

Дружеството ежедневно оценява и своята капиталова адекватност, която във всеки един 

момент е отговаряла на нормативните изисквания за капиталова адекватност. Съгласно 

изискванията на Наредба 44 на Комисията за финансов надзор, Управляващото дружество 

е длъжно по всяко време да поддържа собствен капитал в размер не по-малко от една 

четвърт от постоянните му общи разходи за предходната финансова година. Към 

31.12.2022 г. отношението между собствения капитал на “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” 

ЕАД и постоянните му общи разходи е 200.53% при нормативно определен минимум от 

25%.   

III. ФИНАНСОВИ ПОКАЗАТЕЛИ ЗА РЕЗУЛТАТА ОТ ДЕЙНОСТТА НА 

ДРУЖЕСТВОТО 

ПОКАЗАТЕЛИ 2022 2021 

Коефициент на рентабилност на приходите от продажби 0.34 0.38 

Коефициент на рентабилност на собствения капитал 0.35 0.34 



 

 

„Юг Маркет Фонд Мениджмънт”ЕАД                                                                                                 9 
Годишен финансов отчет за 2022 г. 
 

Ефективност на приходите от дейността 0.60 0.58 

Коефициент на обща ликвидност 15.87 35.13 

Коефициент на абсолютна ликвидност 3.47 32 

Коефицент на финансова автономност 14.95 34.13 

Коефицент на задлъжнялост 0.07 0.03 

Печалба на 1 акция 0.80 0.7 

 

 ІV. ВАЖНИ СЪБИТИЯ, КОИТО СА НАСТЪПИЛИ СЛЕД ДАТАТА, КЪМ 

КОЯТО Е СЪСТАВЕН ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ  

Ръководството на предприятието декларира, че за периода след датата, към която е 
съставен финансовият отчет до датата на изготвянето му, не са настъпили важни и/или 
значителни за дейността на предприятието събития, неоповестяването на които би 
повлияло за вярното и честно представяне на финансовите отчети.  

 

 V.  ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА УД “ЮГ МАРКЕТ ФОНД 

МЕНИДЖМЪНТ” 

През 2022 година ръководството на УД „Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД ще насочи 

усилията си към привличане на нови институционални и индивидуални инвеститори. 

Предвижда се умерено нарастване на нетната стойност на активите на управляваните от 

дружеството колективни инвестиционни схеми, съответно умерено нарастване и на 

годишният финансов резултат . 

В съответствие с направения отчет и анализ на дейността на дружеството, ръководството 

на УД “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД ще положи всички усилия за постигането на 

поставените инвестиционни цели. 

 

VI. ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРОГРАМАТА ЗА ПРИЛАГАНЕ НА 

МЕЖДУНАРОДНО ПРИЗНАТИТЕ СТАНДАРТИ ЗА ДОБРО 

КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ 

УД „Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД, разглежда корпоративното управление като 

съвкупност от взаимоотношения между ръководството на Управляващото дружество, 

притежателите на дялове и трети заинтересовани страни – надзорни органи, потенциални 

инвеститори и др. Корпоративното управление предоставя рамката, в която се определят 

целите на съответния договорен фонд, средствата за постигането им и се следят 

резултатите. Доброто корпоративно управление дава отражение върху репутацията и 

успеха на договорнте фондове в дългосрочен план, дава стимул на Управляващото 

дружество да преследва цели, които са в интерес на дялопритежателите, както и улеснява 

ефикасния надзор. Доброто корпоративно управление гарантира правата на всички 

притежатели на дялове от договорнте фондове и равнопоставеното им третиране, 

осигурява възможност за ефикасен надзор върху управлението на дейността, както от 

страна на държавните регулаторни органи, така и от страна на инвеститорите, пълна 

прозрачност в дейността на управляваните колективни инвестиционни схеми, 

своевременно и точно разкриване на информация относно финансовото им състояние, 
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резултатите от дейността им, управлението ими всички др. аспекти, които представляват 

интерес за заинтересуваните лица. 

При осъществяване на дейността си по организиране и управление на дейността на 

колективните инвестиционни схеми през 2022 година ръководството и служителите на УД 

“Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД се ръководиха от основните приоритетни цели, 

залегнали в Правилата за добро корпоративно управление, а именно:  

➢ гарантиране правата на всички притежатели на дялове чрез стриктно 

спазване на нормативната уредба, Правилата и Проспекта за публично предлагане на 

дялове и обезпечаване на равнопоставеното им третиране; 

➢ осигуряване на своевременно и точно разкриване на информация, свързана 

с дейността на договорните фондове. Своевременното и точно разкриване на 

информацията, свързана с дейността на договорните фондове е от ключово значение за 

вземането на решения от страна на инвеститорите, особено като се има предвид факта, че 

нетната стойност на активите се изменя всеки работен ден, което води и до изменение на 

емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете, а следователно и на 

доходността на един дял. Тези обстоятелства пораждат необходимостта от ежедневна и 

възможно най-подробна информираност на съществуващите и потенциалните 

притежатели на дялове, относно стойността на тяхната инвестиция. Управляващото 

дружество предоставя в срок и пълен обем информация за дейността на колективните 

инвестиционни схеми, които управлява, съгласно действащото законодателство. 

Инвеститорите и притежателите на дялове могат да намерят нужната им информация чрез 

интернет страниците на Управляващото Дружество, Българската Асоциация на 

Управляващите Дружества и Investor.bg. 

➢ ефективно управление и контрол на дейността на колективните 

инвестиционни схеми, които дружеството управлява 

 

VII. ДЕЙСТВИЯ В ОБЛАСТТА НА НАУЧНО ИЗСЛЕДОВАТЕЛСКАТА И 

РАЗВОЙНА ДЕЙНОСТ 

„Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД няма действия в областта на 

научноизследователската и развойна дейност.  

 

VIII. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ПРИДОБИВАНЕ НА СОБСТВЕНИ АКЦИИ, 

ИЗИСКВАНА ПО РЕДА НА ЧЛ. 187Д ОТ ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН 

„Юг Маркет Фонд Менджмънт” ЕАД не притежава собствени акции. През 2022 година не 

са придобивани нови или прехвърляни собствени акции. 

 

IX. НАЛИЧИЕ НА КЛОНОВЕ  

Дружеството няма регистрирани клонове. 



&nf MAFKET rDt}xg,tEf MEHIIAXMI'HT EArq

X. I43NOA3BAHI{ OT A.,P}IKECTBOTO OHHA}ICOBI4 I{HCTPYMEHTI4

K'nn.r 31..12.2022 r'. ,,K)l lvlapxcr (DoHA ]VcH,r,''nrr,u:r:', !i;'\"{ Hc c e^,rrrlr4pa^o cfnuauconr

'IxclpYr.1cH'fa,

xL IIHOOPMAUI,U{ B'bB Bp:r,3KA C yCTOplqI4BI4TE prHBECTtaUHta

Klrl Hacrornlfil'f l,rotlcH'f "K)l N,{apnc.i, Q)on,\ Nlcurr4x:,"1r,n.r" ],j,,,\A Hc oF'na
tre cr.talolprr;nnn re a.b3r\e l-JcrBr4s Ha rrHBecTur[?roHHlr re pcnrer{idtr Rbpxy cfanrrrpr,r,re na
ycrou.{uBoc'1 [p]r l-rpeAocrau{rrero rra Yc;\lT]r I]o Aor-oBopr,] 3a )rnpaB^eul{e aa nopr$eii,r rr

lI[BeC]I]IqIIO]IIIII C IJBeTtI.

XII. OTTOBOPHOCTI4 HAP'bKOBOACTBOTO

CLr<.rpe1 6r'-rlapclro'ro 341{olroaa'rei\crto, p,blroBoAcrrlo'r,o cACABa Aa rr3lolRg rfuuaucon o.Frcr 3a
lcxxa $uuittrcora IOr\uEa, {or'iri.' 7\rr .\!lon B{lr{x l1 rovHrl rlpe c'lzBa 3a rlefoBot,c) c}lrrHaHcoBo
c-bclonfirre Kb\'l fiparl Hil l<l.^\rrH:Lt,tj clNua-uc0to.r,o r,ly rtpcAcl,al,tHe l'I fiapl{qtlr4le Nr\: tr0,x)11x.
li'bK()llor\C'I'llO l O rl(),fBl,pxlABa, Ye C IIpIIAaI?AO IIOCACAOtIiI'l CArrO a^er{J}a'ltiIz C.tC'|OBO,\Hrl
rrollrrr4nrr rPJt rr3rorBrfire rra ro,\rtrnfirrr4l cfnrancr-ru orqer ft']M 31.12-2022 r'o , n e rranllallfi o
pa3)rA.rrr.r r fipe na3lrrBr] rrlterlerlxrr, npe oAoxierrlr{ rr npr.r6.rr,rarr rc,rnrr r_,r1crtrrn.

P:,nono;ct:eolo cadrro [orB]p]I{AaFa, qe ce e nprrAl,plxalo Krrr Aer-rcrBalrufiTe cqefoBoAtrrr
cralrAaprr4, ria'ro Snuar.rcoerrr orarel, e rr3lo?Berr lla fiprlrrr{na rrn leiicrearqoro flpeA,np]r.trTr{e.
P'r,ttorolctlto-Lo l{ocr4 o'l'lorropHocr' s2l up2lBrrlno'ro Bor\errc r2l cLre foBoa}rille pcrrcrpa, 32r

rlclec r,o6pasrroro rrpr,rlo6lnaue Ha arlaBJ,r,r,c ir 32 lpe,.\rq)rrcNr2lne.r.o ga rlco6xo,4altrl,c irrepnu
ga rr:6llrai+c u pzrgl{pr }aHc rra eBcg.rya?\.:.rr e,rovrrrxpe6;r rr,\pyllr Hepe.,\Hclcl.r.r.
Ilpes o'tveruara 2022 rsx. ca rr3rrbltlr;llaljrr Ilczqrt[ r{3!{cKr}aHrrr, 3alelrtal14 u 3axoqa :zr

Aei"II{oCrTa }Ia It0:\eR'IIfl]III{ le IrIIBeCII4I{JIOIIHI Cxei\'r].J rd Ap,lTrr [peA pll f]n sa Xor\erif'uRuo
rsllecll4parre, Hape.lSa Ns44 IIa Ko;rrrzctbr|a sa Qrrialrcr-x rraA3op, ra(ro r] 3a^errrarurTe rJ

flporpar,ra ra sa Ao5po nopuopzrraBrlo )rnpa3,\egrre crarrAap'rr4.
flpe: rrsrerltara 20)22 rcr.. rre e Aorrl'cHaro Aa 6r,Aar rrapuxerrr{ [paBara rra anqrroreprrre ]ra
,,K)r' N{aprie'r' Q)os7\ N4esrz..\xr.rr,n-f ' [r\A. CroerpcnLeauo e fipe ocraa.sHa sco6xoAalrara
nucfroprtanax tr Kourcusta aa tlzuaucon nalsop. folrrlra r4u r ol"r,er sa 2022 ro;tr:at 6ente
lpe\ocratreH l cpd{ rr l sco6xo.\ur,rzyla fibAlrora,

,,K)r Nlaprer tlorr; ir{eul.rlxrror:r"E;\;\
fr:r,\urllcn c{.rurrlrrcol o'rqcr ea 2022 r.
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AOKNAI HA HE3ABHCHMIIfl OAI4TOP

,{o axqltouepare Ha

,,IOf MAPKET OOHA MEHI,JAXMbHT"EAA

MrleHIle

Hne u:r'tpruuxue oaxr rra d)r.rHaHcoBrir orqer Ha ,,!Of MAPKET <DOI'IA MEHI..IAXM'bHT"EAA
(,,[pyxecBoro"), cbl]bpxau orvera 3a lpuuaHcoeoro c6crorllue Kr,M 31 AeKeMBpn 2022 r. u orqera 3a
BceooxBarHrt aoxor! orllera 3a npoMeHr-rre B co6crBeHr.rr Ka[HTar] u orllera 3a rap]i,lHrire Iloroull 3a foAr]Hara,
3aBbpnBaula Ha ra3lt Aara, KaKlo lr noroHflTerHure npuno)r(eHrr lfl,M qlHHaHcoBljr orrlerj chAbpxau{u l,l

o6o6rqeHo onoBecrtBaHe Ha ebllleclBeHxle cgeroBoAHt,t nerr,trllKH.

flo naue vteuue, npaJ'rott{eH{tr d)r,rr.raHcoB orqer npeacraEt /xooroBepHo, tsbB Bor,lLrKl,r L:bureolBeHa aL:reKTr,
ilnnaucoeoro cr'ororuue na lpyrrecrooro rrv 3l gexeuepn 2022 r. u HeroBrrre Or{HaHcoBrl pe3yrrarx or
Aetr{ocTTa u napEqHI,ITe My nOToUU 3a roAuFraTa, 3aBbptlBallla Ha Ta3r,r AaTa, B C.bOTBeTcTB[e c MexAyHapoAHtTe
craHaapru :a (tauaHcoBo orlrrlraHe (MCOO), npueru or Enponeiicrrl cr,rc: (EC).

Ea:a:a u:pa:noaue Ha MHeHHe

Hue r:ut,purzxue Hatrrlrr oAHT B cr,orBercrBr]e c Me)rqyHapogHure olr,rropcKu craHAapru (MOC). Hauure
orl_oBopHocrtt abfJracHo re3r,r craH/napTu ca oIII,JQaHU AonLr.lH]rrenHo B pa3Aena or Halxr,tr goKJIa4 ,,Orroropnocrr.t
Ha oA Topa 3a oAxra Ha cfuuanconur oT.rer". Hue cMg HBaBL{cLtMtl oT Apyx(ecTBoro B cborBercrBrie c
Mextaynapo4uur eruqer'r Koaexc na ripo$ecuoua,rnure cqeroBoarJTerru (BK,'rrcqrre,lHo MelrryHapoaHr,t
oraHtraprr.r 3a He3aBrcuMoar) Ha C'bBera 3a Me&qyHapoaHH craHAaprlr no eruKa 3a aqeroBoafiTe,TH (Koaexca Ha

CMCEC), 3aeAl.ro c erlieHlire l,r3ttcxBaHhr Ha 3aKoHa 3a He3aBuclri\,1!u $unancoe oaur (3H@O), npunoxr,rMr,r no
oTHoueHl,le Ha HalIIut oAuT Ha q)uHaHcoBl.rt oTqeT B B'bJrrapur, (aTo Hue fi3nbJrHfixMe rJ rJa[IuTe ApyfH eTuqH!i
orroBopHocrl{ B c'borBercrBue c lr3I1cKBaHr4rra na 3H<DO n KoAeKca Ha CMCEC. Hue cuuraue, qe oAfiTopcKare
AoKa3areJtcrBa, noJ'ryqeHt or Hac, oa AocrarbqHri ri yMecrlnd, 3a Aa oc(fyptr 6a3a 3a Haulero MHeHue.

flpyra un$opr'raur.rq, pa3J,lt,tqHa or 0HHaHcoBur orqer lr oAlrropcn[r AoK!'raA Br'pxy Hero

PT,roroncteoro Hoclj orfoBopHocr 3a apyfara uuQopuauur. .{pyrara lru$opvaurq ce cbcrol4 or aoKraa 3a

AetHocrraj H3forBeH or p6KoBoAcrBoro crr,racHo fraea ceAMa or 3al(oHa 3a cqeroBo.qcrBoro, Ho He BKJtto.lBa

QrHaHaoBHt orqer Lr Haurut oAtrropcKH Aot(Jlan B,bpxy Hero.

Hauero utenue orrlocno dtunancon r orqer He o6xBaua 4pyrara un$opvaqur { Hlre He ri3pa3rBaMe KaKBaro H

Aa e 6opMa Ha 3aKJrrcqeHr,te 3a carypHoc'r orHocHo Het, ocBeH al{o He e u3purtHo IlocolleHo B,4o(ilaAa Hu u Ao
cTeneHTa, ao KotTo e nocoqeEo.

Bte opr':ra c Haurig oanr ua tfutaucoeua orqer! Haulara orfoBopHocr ce cbcrou B ToBa,[a npolrereM ,[pymra
uH(bopMaurit i{ to ro3r-1 Haqr.iH Aa npeueHrzM Aanu ra3r Apyra rHdlopMaufir e B cbxlecrBeHo HecborBercrBrie e

Quuaucoeua orqer LIIIu c Haurure no3uaHlrfl, npuao6uru no BpeMe Ha o1lt'ra, uJlu no apyr HaLl{H l.r3frer(aa aa
cb'4bpxa cl'xleorBeHo HenpaBunHo AoKJ.]a.4BaHe. B c,ryuaii ue ua 5a:ara Ha pa6orara, Korro cMe u3B6prrLrjrr, Hrie

AOCTAfH9M AO 3aKnroqeHlie! q9 e Hanri(e c'b[lecTBgHo HenpaBuJlHo aol{JlaaBaHe B Ta3It trpyfa uiri}opvaunr, or
Hac ce u3ucr(Ba Aa Aor,taaeaue ro:u ifarr.

Hrlraue raxao na noKnarBaMe B ToBa orHorrreHr.{e,

.{onr,,rHnre,ruu Br,npocrl, KoHTo nocraBq 3a AoKJIaABaHe 3aKoHLT 3a clleroBoacrBoro



tj aorl'brHeHlle Ha Haullre orroBopHocrll l'l AoKnaaBalle cbfJ'lacHo MOC, ort{caHr lto-rope B pa3aeJra ,,rfpyra
HIIOopMauuq, pa3JlxqHa or cluuaucoorr orlrer ri oar,rropct(ltt AoKnaa Bbpxy ttefo" ro orHou]eH149 Ea ao6Jrana 3a

aeiHocTTa, Hue u3n'bJ.rHldxN{e i.r npoueaypldTe, Io6aBeHn K.bM l{3r,tct(BaHtTe rlo Moc, c.brlaoHo ,,yKa3aHr.lt
orHocHo r'roBu 11 pa3uxpeHl] oalropct t AoKJla/xH u KoMyHr.{Kaunr or cr.paHa ua ognropa" ua lpo(recuoua,rrrara
oprallLl3auut Ha pefllcTpuparlllTe oAllTopll B Et lrapun, 14ficTLtTy ra Ha AunroMltpaHr,rTe excllepT-clleToBoAuTeIl.t
(HI(EC)". Te3u npoqeaypr.r Kacatr npoBepr{n 3a rlaruquero, KaKro u npoBepr(x ua r}oplrara { cb/xbpl(aHuero Ha
Ta3u apyfa rHQopuaqur c ueJr aa Hx rroAnoN,roftrar rrr $opuupane Ha craHoBruJe orHocHo roBa aaJu Apyfara
tjuQopuaqar BI(,'rrorrBa o]loBecrrBaHurra n AoKraABaHxrt.a, [peABuAeHr.t e llaaa cegiva ol 3attoua :a
clreroBoAcl Eoro, nptl"to)kttM B E,bJlfapur,

CraHoslcue BbB Bp'b3Ka c q,r. 37, a,r. 6 or 3axoua sa cqeroBoAcrBoro

Ha 6a:ara Ha r,r3Bl,prJeHHt e npoqeayprr, Haurero craHotsdule ej rle:

a) Hu(toprlaqutra, BKJ'rlollerra E lol{raAa 3a .qeiHocrra 3a OuHalcoBara r.oaxHa, 3a Korro e u3forBeH
QLrHaHcoBlrr orqer, c'loreercraa aa QuHar.rcoBut orqer.

6) ,Il.or<,raa'nr 3a aeiiHocrra e lr3forBelt B c]orBercrBre c fi3r{aKBaHlltra Ha fraBa ceaMa or 3arosa ;a
cqeToBoncTBoTo.

Orroeoprtoct u Ha pr,KoBoAcrBoro

Pb(oBoacrBoro Hocu orroBopHocr 3a r,r3rorBtHero Lr aocroBepHoro npeaoraBrHe Ha ro3x (buHaHcoB orrtgT B

cborBerc'rBr,le c MC(DO, npuer or EC I :a rarala ancreMa 3a BtrTpe[leH I(oHTpojr, KaKBaro pbKoBoAcrBoro
onpeaer'lrl KaTo Heo6xonaMa 3a oclrfyptBaHe u3foTBrrreTo Ha dtunaucoet oTrJeTl.t, [ou.to H9 c]a,bpxaT
cbllecTBerja HeIrpaBunH!r oTrllj'r'aHur, He3aBr]c].tMo l]aJln a.bnxarq! ce Ha u3MaMa urr fpellrKa.

llpu u:rornrue Ha ibxHaHcoBufl orqer prKoBoacrBoro HocH o'r]toBopHocr 3a oueHtBaHe cloco6Hocrra Ha

Apyx(ecrBoro lta npoabnxu aa d]yHKuuoHlrpa Karo aeiicrpauro npealpl.lrr!1e, oroBecrrBaii(rl, Koraro roBa e

Ilprnox{r,rMo, Bbtrpocr.r, cBbp3aHH c npeAnoroxeHlleTo 3a.qei{cTBallo npeAnprtTHe h H3IIoIlBaiiK cqeToBoAHaTa

6a3a I{a ocHosara Ha rpetrnoJtoxeHrero 3a aeiicrBauo rpeArplrrue, ocBeH aKo pbKoBoltcrBoro He Bb3HaMeptBa

Aa nrJKBUnIrpa nB Ia tpeycTaHoBtr AetlHocl"ra My, nnu aKo p.bKoBoac.rBo.to Ha flpaKTu(a HtMa apyfa
a-IITepHaTr{Ba, ocBeH aa nocT'bIlr.i l-io To3a HarlHrJ.

Orloooltuocru Ha oAfilopa 3a oAxra Ha OHrraHcoBuq orqer

Flauture qe,ru ca aa [oJ'tyttuM pa3yMHa creneH Ha c!.tfypHocr orHocHo roBa aatt $ttuaucoarrr orter Karo qrro
He chA'bplr(a cbruecTBeHrd rrenpaBuJtHa oTLluTaHBr! He3aBucr.iMo aeuu abnlKauu ce Ha u3MaMa Hrlr rpeuKa, l,I aa
Il3AaAer{ o[l.ITopcKll aoKJ'laa, KoiTo aa BKJ]roqBa HauIeTo oattTopcKo MHeHue. Pa3yMr.raTa QTereH r'ra cr,rfypHocT e

BHCOKa CTeneH Ha CHIypHOCTj HO He e fapaHultt, Lte OALtTj U3B.bplIeH B CL,OTBeTCTBAe C MOC, Brjuarll qe
pa3(ptlBa c'buecrBeHo rjenpaBliJtHo orlruraHe, Koraro raKeBa ebulecrByBJ. Henpaer,nnr orllhraHHt Ntofar .4a

B63HLtKHar B pe3ynrar Ha !J3MaNra ann rperjKa u ce cqurar 3a qblrlecrBerju, aKo 6rd Morro pa3yMHo Aa ce oqaKBa,
Lre Te! caMocToti'r'erHo uJlr4 KaTo c6a(ynHoaT, 6uxa uor"ru Ia oKaxaT BJrLreHue Blpxy lr(oHoMuqecKuTe peixeH{t
Ha IoTpeSrrTenuTe, 83eMaHIt Bb3 ocHoBa Ha To3x ifuraucoe orver.

Karo qacr or oanra B cborBererBre c MOC, Hlle u3IloJI3BaMe npod]ecflola,rra npeqeHKa ri 3ana3BaMe

npooecuoHaleH cKeITI1Uu3bM no BpeMe rra qeJ'r!it o/IHT. Hue cLtUo Taxa:

y' uae'r'ruQruupaMe H or1eHrBaMe pt,rcKoBere or cbnreorBeHlr HenpaBfiIrrH orrraraHrr Br,B OrlHaHcoBLrt
oTqef, He3aBucrMo .rlalH a'brl)t(auIH ce Ha x3MaMa unn fpeuKa, pa3pa6oTBaNle !,r u3nbjrHrBaMg

oltr.rTopc(ri npo(eaypr4 B oTfoBop Ha Te3q pr.JcKoBe u noJ'lyriaBaMe oauTopcKn 'Ilo(a3aTercTBa, 
(ofiTo aa

ca aocTal'bqHH u yMecTHH, 3a aa ocltfyptT 6aga :a uauelo N4HeFrue. PucKbT Ia He 6bae pa3KpxTo

cbqecTBeHo HeflpaBujrHo oTrrrTaHe, KoeTo e pe3ynTaT oT u3MaMa, e no-BhcoK, oTKoJlKolo puc(a oT

cbuecrBerro HerpaBIlJIHo orlluraHe, Koero e pqynrar or rpeu(a, T'bt KaTo hlN4aMa l a I\4o)l(e Aa BKJrltuBa



Ta[Ho cnopa3yMrBaHe, oanuaouqr4paHe, npeaHaMepeHr4 [poIIycKH, r.l3rBJleHr4,3a BbBe)KAaHe Ha
oAI4Topa B 3a6JryxAeHue, Ka(To lt tlpeHe6pefBaHe LUI11 3ao6u(!!JlrHe r.ra B.b.rpeuHr,t, KoHTpoJt.
[OIyqaBaMe pa36apaHe 3a BLTpeixHur KoHrpojr, r]Maxl oTHor[eH[e K,bM oAuTa, 3a Aa pa3pa6oTr_.rM
oar,rTopcKlr npoueayplr, Kor,rTo aa ca noaxoarxlu nprz KoHKperHnTe o6cTorTercTBa, Ho He c q9J1

t3pa3rBaHe Ha MHeHUe OTHOCHO 9SeXTI4BHOCTTa Ha B,bTpgrrrHHt KOHTpOJt Ha IpyXeCTBOTO .

oueHtBaMe yMecrHocrra Ha l3noJ't3BaHure cqeroBoAHlt rloJlltrtiKlr u pa3yMHocrra Ha cqeroBoaHllTe
np],t6,ru3I4Te,'1Hu oleHKx q cBlp3aHHTe c Ttx oroBecTtBaHr.rr, HanpaBeHu or pbKoBoAcrBoro.

AOCTI,IIAMC AO 3AKI]OqEHI4E OTHOCHO YN,ICCTHOCTTA HA I,I3NOJI3BAHE OT CTPAHA HA PbKOBOACTBOTO HA
cqeroBoaHara 6aga na ocsoeara Ha npeAnojtoxenuero 3a AeiicrBau{o npelnplrrue u, Ha 6a:ara Ha
floryqeHuTe oat,ITopcKH IoKa3aTeICTBa, OTHOCHO TOBa larr4 e HaJIuUe C.bLqecTBeHa Hecr,rrypHocT)
orHacrula ce ao cr6urnn vrI4 ycJIoBL{t, Kot4To 6uxa vorlu aa nopoltr 3HaqltrerHr.r c6MHeHr_.rq orHocHo
cnoco6Hocrra Ha Apy)kecrBoro aa npo4orrxr aa $ynr<qaoHupa Karo aeiicrBarqo npegnplarue. Aro une
rocrl{fHeM ao 3aKJlroqeH]'leJ qe e HarHue cblllgcrBeHa HegnrypHocr, or Hac ce I€{cKBa aa npriBJ"teqeM
BHlrMaHIZe B OAI'ITOpCKIZ' Cri AOKJraa I{bM cBbp3aHure c r!!3a HecurypHocr onoBecrtBaHlrr BbB

Qruaucoeur ortter r.Irrz n clyvail ve re:u onoBecrtBaHHr ca Hearernaruu, 4a vogndruuhpaMe MHe'riero
cu. Hauure 3aKJIioqeHIzt ce ocHoBatsiLr Ha oar4TopcKure aoKiL3areJlcrBa, roJTyqeHlr .qo aarara Ha
oar'rropa(Dr Hu aoxJraa, Er'geu1a ct,6urrr Ijrn ycr'roBrit o6ave uorar aa ctauar npu.lrua lpyNecreoro
Aa npeycrauoBri dyHKrlrroHrdpaHero cr.r Karo AeficrBaulo npeAnpnrrlre.
orleHflBaMe utJrocrHoro npeacraBrHe, crpyffypa Il cba],pr(aHre na $uHanconr.rr orqgT, BKJ'rroqareJ,lHo
onoBecrflBaH[tra, u aala $auaHcoetrr orrrer rpencraBr ooHoBotoJ'laraulHTe 3a Hero cAeJ'rKr,t 14 c"D6urut!
no HaqrrH, KotTo nocTura AocToBepHo npeacTaBrHe.

nlre I{oMyHL QIpaMe C pbKoBoacTBoTo, Hapea c ocTaHeLnrrTg B,bllpoclt, nJ,raHripaHuq o6xear u BpeMe Ha
I'i3Il'IrnHeHlIe HA oIJuTa u clqecTBeHI{Te KoHcTaTatlul,t OT oILiTa, BKJltOqriTeJtHo cbulecTBeHr,r HeAocTaTbUt] B.bB

B'brpelrlHIzr KoHTpoJr, Kouro ugenratluqupaue no BpeMe Ha LI3BbprrrBaHrit or Hac oAtrr.

Maprapura feoprueBa TortrKuHa
Perncrpupan oaurop Nt 0260
fl,'tosare, 6y,'r,"Illecrr.r cenreuepr.r" J\! 112 B

[ara: I 7.03.2023 roar.rua
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ПОЯСНИТЕЛНИ БЕЛЕЖКИ 
КЪМ ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ НА „ЮГ МАРКЕТ ФОНД МЕНИДЖМЪНТ” EАД ЗА 

2022 ГОДИНА 

 

1. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ 

Управляващо дружество “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” EАД е създадено през 2006 
година и е вписано във фирмения регистър с решение № 1182/20.02.2006 г по фирмено 
дело № 183/2006 година по описа на Пловдивски окръжен съд. Фирмата е 
пререгистрирана в Търговския регистър на Агенцията по вписванията. 

Дружеството е със седалище и адрес на управление - град Пловдив, ул. “Колю Фичето” № 
7-а. 

“Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД е получило Лиценз № 8-УД/16.01.2006 г. от 

Комисията за финансов надзор, издаден на основание на Решение № 21-УД/11.01.2006 г. 

на КФН за извършване на следните дейности:  

➢ Управление на дейността на колективни инвестиционни схеми и на 

инвестиционни дружества от затворен тип, включително: управление на 

инвестицииите; администриране на дяловете или акциите, включително 

правни услуги и счетоводни услуги във връзка с управление на активите, 

искания за информация на инвеститорите, оценка на активите и 

изчисляване цената на дялове или акциите, контрол за спазване на 

законовите изисквания, водене на книга на притежателите на дялове или 

акционерите, разпределение на дивидент или други плащания, издаване, 

продажба и обратно изкупуване на дялове или акции, изпълнение на 

договори, водене на отчетност; маркетингови услуги; 

➢ Управление в съответствие със сключен с клиента договор на индивидуален 

портфейл, включително такъв на институционален инвеститор, включващ 

ценни книжа, по собствена преценка, без специални нареждания на 

клиента; 

➢ Предоставяне на инвестиционни консултации относно ценни книжа. 

 

“Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД има едностепенна система на управление – Съвет 
на директорите, който се състои от 3 члена. Фирмата се представлява и управлява от 
изпълнителния директор – Валентина Тончева и прокуриста – Теодора Якимова-Дренска. 

Към 31.12.2022 година капиталът на дружеството е 250 000 лв, разпределен в 250 000 броя 
обикновенни безналични акции с право на глас с номинална стойност 1 лев всяка. 
Собственик на капитала на дружеството е „БУЛГАР ЧЕХ ИНВЕСТ ХОЛДИНГ” АД . Към 
31.12.2022 г. в дружеството работят 13 човека. 
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2. ОСНОВНИ СЧЕТОВОДНИ ПРИНЦИПИ И МЕТОДИ, ПРИЛОЖЕНИ ПРИ 

ИЗГОТВЯНЕТО НА ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ НА ЮГ МАРКЕТ ФОНД 

МЕНИДЖМЪНТ ЕАД КЪМ 31 ДЕКЕМВРИ 2022 Г. СЧЕТОВОДНА ПОЛИТИКА

   

БАЗА ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ 
 

Индивидуалният финансов отчет е изготвен в съответствие със Закона за счетоводството и 
всички Международни стандарти за финансови отчети (МСФО), които се състоят от: 
стандарти за финансови отчети и от тълкувания на Комитета за разяснения на МСФО 
(КРМСФО), одобрени от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС), и 
Международните счетоводни стандарти и тълкуванията на Постоянния комитет за 
разясняване (ПКР), одобрени от Комитета по Международни счетоводни стандарти 
(КМСС), които ефективно са в сила на 1 януари 2022 г., и които са приети от Комисията 
на Европейския съюз. МСФО, приети от ЕС, е общоприетото наименование на рамката с 
общо предназначение-счетоводна база, еквивалентна на рамката, въведена с дефиницията 
съгласно § 1, т. 8 от Допълнителните разпоредби на Закона за счетоводството под 
наименованието „Международни счетоводни стандарти” (МСС). 
За текущата финансова година дружеството е приело/а всички нови и/или ревизирани 
стандарти и тълкувания, издадени от Съвета по Международни счетоводни стандарти 
(СМСС) и респ. от Комитета за разяснения на МСФО, които са били уместни за 
неговата/нейната дейност. 
За първи път през 2022 година се прилагат и някои други изменения и разяснения, но те 
нямат влияние върху финансовия отчет на Дружеството. Дружеството не е приело 
стандарти, разяснения или изменения, които са публикувани, но все още не са влезли в 
сила. 
Нови стандарти и изменени стандарти, които влизат в сила от 01.01.2022 или по-
късна дата 
 
Промените в МСС/МСФО, които предприятията трябва да отразят във финансовия си 
отчет за 2022 г. и които са приети за приложение в ЕС, се отнасят за изменения на 6 
стандарта. В настоящата статия си поставяме за цел да поясним тези изменения, така че да 
стане по-ясно тяхното практическо прилагане. 
  
  
1. Изменение на МСС 16 Имоти, машини и съоръжения – Постъпления преди предвидената употреба 
  
Публикувано е от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС) на 14.05.2020 г. 
Прието е за приложение в ЕС съгласно Регламент (ЕС) № 2021/1080 от 28 юни 2021 
г. (Официален вестник, бр. L 234 от 2.7.2021 г.). Изменението на МСС 16 влиза в сила 
годишни периоди, започващи на или след 01.01.2022 г. 
  
Изменението на МСС 16 е с тесен обхват и засяга счетоводното третиране на приходите от 
продажба на единици, произведени при тестването на даден актив от имоти, машини и 
съоръжения, съгласно пар. 17, буква „д” на МСС 16 Имоти, машини и съоръжения. 
  
Измененията на МСС 16 не са приложими за дейността на Дружеството.     
  
2. Изменение на МСС 37 Провизии, условни пасиви и условни активи – Обременяващи договори – 
разходи за изпълнение на договор 
  

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/BG/TXT/?uri=CELEX:32021R1080
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/BG/TXT/?uri=CELEX:32021R1080
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Изменението на МСС 37 с название „Обременяващи договори – разходи за изпълнение на 
договор” е публикувано от СМСС на 14.05.2020 г. 
Прието е за приложение в ЕС съгласно Регламент (ЕС) № 2021/1080 от 28 юни 2021 
г. (Официален вестник, бр. L 234 от 2.7.2021 г.). Изменението на МСС 37 следва да се 
прилага за годишни отчетни периоди с начало на или след 01.01.2022 г. по отношение на 
съществуващи договори, по които предприятието не е изпълнило всички свои 
задължения. 
С изменението на МСС 37 се уточнява кои разходи следва да включва предприятието в 
състава на разходите за изпълнение на договор, за да прецени дали договорът е 
обременяващ и следователно да признае провизия. 
 
 Измененията на МСС 37 не са приложими за дейността на Дружеството.  
  
3. Изменение на МСФО 3 Бизнес комбинации – Препратка към Концептуалната рамка 
  
Изменението на МСФО 3 Бизнес комбинации с название „Препратка към Концептуалната 
рамка” е публикувано от СМСС на 14.05.2020 г. 
Прието е за приложение в ЕС съгласно Регламент (ЕС) № 2021/1080 от 28 юни 2021 
г. (Официален вестник, бр. L 234 от 2.7.2021 г.). Изменението на МСФО 3 следва да се 
прилага в бъдеще по отношение на бизнес комбинации, чиято дата на придобиване е на 
или след началото на първия годишен отчетен период, започващ на или след 01.01.2022 г. 
 
С изменението се внасят промени в МСФО 3 в три аспекта: 
  
1) Актуализира се препратката към приложимата рамка, като текстът „Общите положения 
за изготвянето и представянето на финансови отчети” в пар. 11 на МСФО 3 се заменя с 
„Концептуалната рамка за финансово отчитане” (т.е. рамката от 2018 г.). 
  
2) Въвежда се ново изключение от принципа на признаване на пасиви и условни пасиви, 
поети в бизнес комбинация, по отношение на сделки и други събития в обхвата на МСС 
37 Провизии, условни пасиви и условни активи или КРМСФО 21 Налози, според което 
придобиващият следва да прилага съответно МСС 37 или КРМСФО 21 
(вместо Концептуалната рамка2), за да идентифицира задълженията, които е поел при 
бизнес комбинация. 
  
3) Добавя се към МСФО 3 изрично изискване, че придобиващият не признава (не отчита 
балансово) условни активи, придобити при бизнес комбинация. 
   
Измененията на МСФО 3 не са приложими за дейността на Дружеството.  
 
4. Годишни подобрения на МСФО, цикъл 2018–2020 г. 
  
Годишните подобрения на МСФО са част от работния процес на СМСС по отношение на 
не толкова спешни, но необходими промени в стандартите или разясненията, които 
съветът публикува периодично. 
  
Годишни подобрения на МСФО, цикъл 2018–2020 г. са публикувани от СМСС на 
14.05.2020 г. и са приети за приложение в ЕС съгласно Регламент (ЕС) № 2021/1080 от 28 
юни 2021 г. (Официален вестник, бр. L 234 от 2.7.2021 г.). 
  

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/BG/TXT/?uri=CELEX:32021R1080
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/BG/TXT/?uri=CELEX:32021R1080
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/BG/TXT/?uri=CELEX:32021R1080
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/BG/TXT/?uri=CELEX:32021R1080
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/BG/TXT/?uri=CELEX:32021R1080
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/BG/TXT/?uri=CELEX:32021R1080
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С тези поредни Годишни подобрения на МСФО се внасят промени с ограничен обхват в 
следните стандарти: 
  
МСФО 1 Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово отчитане; 
МСФО 9 Финансови инструменти; 
МСС 41 Земеделие; 
МСФО 16 Лизинг (Пример 13 от Примерите за илюстрация). 
  
Измененията на тези стандарти са пояснени в следващото изложение. 
  
4.1.  Изменение на МСФО 1 Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово 
отчитане – Дъщерно предприятие като предприятие, прилагащо за първи път МСФО 
  
Изменението на МСФО 1 се отнася за случаите, когато дъщерното предприятие, 
прилагащо за първи път МСФО по-късно от предприятието майка, избере да приложи 
варианта (освобождаване по избор, вж. по-долу „Други пояснения”) по пар. Г16, буква „а”. 
  
Това освобождаване обаче се отнася само за активите и пасивите на дъщерното 
предприятие, но не и за компоненти на собствения капитал, какъвто е резервът от валутно 
преизчисление.  
  
Но в МСФО 1  има друг параграф, който съдържа освобождаване по отношение на 
резерва от валутно преизчисление – пар. Г13 (кумулативни курсови разлики от 
превалутиране). 
  
С изменението на МСФО 1 се позволява на дъщерно предприятие, което избере да 
приложи пар. Г16, буква „а” от МСФО 1, да оцени кумулативните разлики от валутно 
преизчисление на всички чуждестранни дейности, като използва сумите, които биха били 
включени в консолидирания финансов отчет на предприятието майка, въз основа на 
датата на преминаване на предприятието майка към МСФО (но преди консолидационни 
корекции и отчитане на ефекта на бизнес комбинацията) (пар. Г13А, нов). 
  
Това изменение се прилага и за асоциирано или съвместно предприятие, което избере да 
приложи пар. Г6, буква „а” от МСФО 1. 
  
Измененията на МСФО 1 не са приложими за дейността на Дружеството.  
 
  
4.2.  Изменение на МСФО 9 Финансови инструменти – Такси при прага от„10 процента“ за 
отписване на финансови пасиви 
  
С изменението на МСФО 9 се цели да се поясни кои такси и разходи следва да вземе под 
внимание предприятието при прилагане на изискването относно прага от  
10% за отписване по отношение на модифицирани финансови пасиви. 
  
 Основни промени 
  
1) С изменението на МСФО 9 се поясняват таксите, които предприятието включва, когато 
преценява дали условията на нов или модифициран финансов пасив са съществено 
различни от условията на първоначалния финансов пасив. 
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2) Също така от пар. Б.3.3.6 преди изменението са премахнати последните две изречения 
относно третирането на възникналите разходи и такси при промяна на условията на 
финансов пасив (посочени по-горе в т. 5), които са включени в новия пар. Б3.3.6А, без да 
има промяна по същество: 
  
Дата на влизане в сила и преходни разпоредби 
  
Изменението на МСФО 9 е в сила за годишни отчетни периоди, започващи на или след 
01.01.2022 г. 
  
Предприятието прилага изменението по отношение на финансови пасиви, които са 
модифицирани или разменени на или след началото на годишния отчетен период, в 
който предприятието прилага изменението за първи път (т.е. изменението се прилага 
перспективно, а не с обратна сила) (пар. 7.2.35). 
 
Измененията на МСФО 9 не са приложими за дейността на Дружеството.  
 
  
4.3.  Изменение на МСС 41 Земеделие – Данъчно облагане при оценяване по справедлива стойност 
  
В МСС 41 Земеделие  преди изменението се изискваше предприятието да изключи от 
дисконтираните парични потоци при определяне на справедливата стойност паричните 
потоци от данъчно облагане (пар. 22)[10]. С други думи, не се вземат предвид данъчните 
парични потоци (използват се паричните потоци преди данъци). 
  
С изменението се премахва изискването в пар. 22 от МСС 41 предприятията да изключват 
паричните потоци за данъци, когато оценяват справедливата стойност на активите в 
обхвата на МСС 41. 
  
По този начин се премахва съществуващото противоречие между МСС 41 и МСФО 
13 Оценяване по справедлива стойност. 
  
Според МСФО 13 пар. Б14, буква „г” предположенията относно паричните потоци и 
дисконтовите проценти трябва да са вътрешно последователни – т.е. да се използват 
парични потоци и дисконтов процент или след данъци, или преди данъци, но по 
отношение и на двете (например парични потоци след данъчно облагане се дисконтират с 
дисконтов процент след данъчно облагане). 
  
Също така предположенията за паричните потоци и дисконтовите проценти трябва да 
отразяват гледната точка на пазарните участници, които на практика се извършват 
предимно на база след облагане с данъци. 
  
Преди изменението обаче МСС 41 (пар. 22) не позволяваше да се включат данъчните 
парични потоци (както и паричните потоци за финансиране на актива) при оценяване на 
справедливата стойност по метода на дисконтиране на паричните потоци, т.е. паричните 
потоци трябваше да са преди данъчно облагане. 
  
Следователно в резултат на изменението на МСС 41, с което се премахва забранатада се 
изключват паричните потоци от данъчно облагане, ще се даде възможност за по-голяма 
гъвкавост при определяне на справедливата стойност на база дисконтирани парични 
потоци. 

https://www.tita.bg/danatsi_tita/edition/197/article/4813#_ftn10
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Дата на влизане в сила и преходни разпоредби 
  
Предприятието прилага изменението в бъдеще към оценки по справедлива стойност, 
направени на или след началото на първия годишен отчетен период, започващ на или 
след 01.01.2022 г. 
 
Измененията на МСС 41 не са приложими за дейността на Дружеството.  
 
  
4.4. Изменение на МСФО 16 Лизинг – Стимули по лизинга 
  
С това изменение е внесена промяна в част I на Пример за илюстрация 13 от Примерите 
за илюстрация в пар. ПИ5 към МСФО 16 Лизинг, като е премахнат от примера текстът за 
възстановяване на подобрения на лизинговия имот от лизингодателя, за да не се получи 
евентуално объркване по отношение на третирането на стимулите по лизинга, които могат 
да възникнат поради начина на илюстрирането им в този пример. 
  
Тъй като Примерите за илюстрация към МСФО 16 не са неразделна част от стандарта, 
изменението не подлежи на приемане от Европейската комисия и затова не е публикувано 
официално заедно с другите изменения на Годишни подобрения на МСФО, цикъл 2018–
2020 г. 
  
Измененията на МСФО 16 не са приложими за дейността на Дружеството.  
 
 

СЧЕТОВОДНА ПОЛИТИКА 

Счетоводната политика на “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД е разработена съгласно 
изискванията на текущото счетоводно законодателство и Международните стандарти за 
финансови отчети („МСФО”). Целта на счетоводната политика е да създаде сигурност 
относно финансовите отчети, които да представят вярно и достоверно финансовото 
състояние на дружеството.  

Отчетите са изготвени в български лева, което е функционална валута на “Юг Маркет 
Фонд Мениджмънт” ЕАД. 

Счетоводството на дружеството се осъществява при спазване на следните основни 
принципи: 

➢ текущо начисляване – приходите и разходите се начисляват в момента на 
тяхното възникване, а не когато се получават пари или парични еквиваленти, 
свързани с тях, като по този начин операциите се отразяват във финансовите 
отчети за периода, за който се отнасят;  

➢ действащо предприятие – преценява се способността на дружеството да 
продължи нормално своята дейност в предвидимото бъдеще; дружеството няма 
намерение да ликвидира или намали значително своята дейност; не са налице 
събития и условия, които биха могли да се отразят съществено върху дейността 
му;  

➢ предпазливост – отчитане на всички предполагаеми рискове и възможни 
загуби, с оглед отразяване на по-точен финансов резултат; 
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➢ съпоставимост между приходи и разходи – разходите, извършени по 
определена сделка или операция, се отразяват в периода, в който се получават 
изгодите от сделката; приходите се признават в периода, в който са отчетени 
разходите за тяхното получаване; 

➢ предимство на съдържанието пред формата – отчетите трябва да отразяват 
икономическата същност на събитията и операциите, а не тяхната правна 
форма; 

➢ запазване на счетоводната политика от предходни периоди – с цел 
постигане на съпоставимост на финансовите отчети през отделните периоди; 

➢ последователност – представянето и класификацията на статиите във 
финансовите отчети трябва да се запазва през отделните периоди, освен ако не 
е настъпила значителна промяна в характера на дейността на дружеството и 
промяната би довела до по-достоверно представяне на финансовото му 
състояние или в случай че промяната във финансовите отчети е наложена от 
нормативен акт; 

➢ същественост – всички съществени статии и суми се представят отделно във 
финансовите отчети; несъществените суми с подобен характер се обединяват и 
не се посочват като отделна статия в отчета; 

➢ компенсиране – компенсиране между активи и пасиви, и приходи и разходи 
не се извършва, освен когато това се изисква или е разрешено от друг 
Международен счетоводен стандарт. Компенсиране между приходи и разходи 
се допуска и в случаите, когато това би отразило по-точно същността на 
операцията или събитието. 

“Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД осъществява счетоводната си отчетност въз основа 
на принципа за документална обоснованост, като спазва изискванията за съставянето на 
документите съгласно действащото законодателство.  

 

ПРИБЛИЗИТЕЛНИ ОЦЕНКИ И ПРЕДПОЛОЖЕНИЯ 

Съставянето на финансовия отчет налага ръководството да направи приблизителни 
оценки и предположения, които влияят върху стойността на отчетените активи и пасиви, и 
оповестяването на условни активи и пасиви към датата на баланса, както и върху 
отчетените приходи и разходи за периода. Фактическите резултати в бъдеще могат да се 
различават от направените приблизителни оценки и разликата да е съществена за 
финансовия отчет. Тези оценки се преразглеждат регулярно и ако е необходима промяна, 
последната се осчетоводява в периода, през който е станала известна. 

 

 

ОТЧИТАНЕ НА СДЕЛКИ С ЦЕННИ КНИЖА  

 

Операции по покупко-продажба на ценни книжа 

Отчитането на сделките с ценни книжа се извършва съгласно изискванията на 
Международен счетоводен стандарт 32 и Международен стандарт за финансово отчитане 
9.  

Ценните книжа се разпределят в няколко групи, в зависимост от инвестиционните цели на 
дружеството: 
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➢ Капиталови инструменти, оценявани по справедлива стойност през друг 
всеобхватен доход;  

➢ Финансови активи, оценявани по справедлива стойност през печалбата или 
загубата; 

➢ Дългови инструменти, оценявани по справедлива стойност през друг 
всеобхватен доход; 

➢ Дългови инструменти, оценявани по амортизирана стойност. 

Възприетият бизнес модел за дейността на Юг Маркет Фонд Мениджмънт ЕАД е държане 
на финансови активи с цел събиране на договорни парични потоци. Продажбите са със 
случаен характер в отговор на увеличен кредитен риск или за управление на риска от 
кредитна концентрация. 

В резултат на това, съгласно приетия бизнесмодел за управление, финансовите активи на 
управляващото дружество са класифицират, както следва: 

➢ Капиталови инструменти – в категорията Капиталови инструменти по 
справедлива стойност през друг всеобхватен доход 

➢ Дългови инструменти – в категорията Дългови инструменти по 
амортизирана стойност 

Първоначалното заприходяване на ценните книжа в Отчета за финансовото състояние на 
дружеството се извършва по тяхната цена на придобиване. 

Дружеството е възприело метода на отчитане на сделки с ценни книжа на датата на 
сетълмента. При този метод ценните книжа се записват (отписват) от Отчета за 
финансовото състояние на дружеството на датата на прехвърляне на собствеността върху 
тях.  

Отписването на капиталовите инструменти от Отчета за финансовото състояние на „Юг 
Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД става по тяхната отчетна стойност на датата на 
сетълмента. Разликата между отчетна стойност и продажната им цена се отразява като 
приход или разход от операции с ценни книжа в Отчета за дохода.  

Отписването на дълговите инструменти от Отчета за финансовото състояние на „Юг 
Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД става по тяхната отчетна стойност на датата на 
сетълмента. Разликата между отчетна стойност и продажната им цена се отразява като 
приход или разход от операции с ценни книжа в Отчета за всеобхватния доход.  

 

Последващо оценяване на ценни книжа  

„Юг Маркет Фонд Мениджмънт” ЕАД извършва ежемесечна преоценка на ценните книжа 
в портфейла си.  

Преоценката на капиталовите инструменти, оценявани по справедлива стойност през друг 
всеобхватен доход, се извършва по тяхната пазарна цена, когато имат такава, определена 
съгласно Правилата за инвестиране на собствените средства. В случаите, когато пазарна 
цена не може да бъде определена, преоценката им се извършва по експертно определена 
справедлива стойност, съгласно методи, определени от Правилата за инвестиране на 
собствените средства.  

Преоценка по видове капиталови инструменти се натрупва по сметка за резерв от 
преоценка на активи, която се отразява в Отчета за финансовото състояние като Резерви 
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от последващи оценки. След продажба на ценните книжа резервът от преоценката се 
отнася в друг всеобхватен доход, който се отразява в Други резерви. 

Дълговите инструменти се оценяват по амортизирана стойност - стойността, по която се 
оценяват финансовите активи при първоначалното им признаване, минус погашенията на 
главницата, плюс или минус натрупаната амортизация на разликата между тази 
първоначална стойност и стойността на падежа, изчислявана по метода на ефективната 
лихва  и коригирана за всеки коректив за загуби. 

 

Обезценка 

Целта на изискванията за обезценка е да бъдат признати очакваните кредитни загуби за 
целия срок на всички финансови инструменти, чийто кредитен риск се е увеличил 
значително след първоначалното признаване — независимо дали са оценени 
индивидуално или колективно — като се взема предвид цялата разумна и аргументирана 
информация, включително и за бъдещи периоди. 

Изискванията за обезценка се прилагат към дълговите инструменти и вземанията и/или 
задълженията на дружеството. 

Дружеството може да приеме, че кредитният риск на даден финансов инструмент не се е 
увеличил значително след първоначалното признаване, ако бъде установено, че 
финансовият инструмент е с нисък кредитен риск към отчетната дата. 

Към всяка отчетна дата дружеството оценява дали кредитният риск на финансов 
инструмент се е увеличил след първоначалното признаване. При оценката си 
предприятието отчита промяната в риска от настъпване на неизпълнение през очаквания 
срок на финансовия инструмент, а не промяната в размера на очакваните кредитни загуби. 
За да направи тази оценка, предприятието сравнява риска от настъпване на неизпълнение 
по финансовия инструмент към отчетната дата и към датата на първоначалното 
признаване и взема предвид разумната и аргументирана информация, достъпна без 
извършване на излишни разходи или усилия, която удостоверява значително увеличение 
на кредитния риск след първоначалното признаване. 

Предприятието прилага изискванията за обезценка за признаването и оценяването на 
коректив за загуби.  

Ако към съответната отчетната дата кредитният риск на финансов инструмент не се е 
увеличил значително след първоначалното признаване, предприятието оценява коректив 
за загуби за този финансов инструмент в размер, равен на очакваните кредитни загуби за 
12 месеца, като се взема предвид цялата разумна и аргументирана информация, 
включително и за бъдещи периоди.  

Ако към съответната отчетната дата кредитният риск на финансов инструмент се е 
увеличил значително, предприятието оценява коректив за загуби за този финансов 
инструмент в размер, равен на очакваните кредитни загуби за целия срок на инструмента, 
като се взема предвид цялата разумна и аргументирана информация, включително и за 
бъдещи периоди. 

Корективът за загуби се признава в друг всеобхватен доход и не намалява балансовата 
стойност на финансовия актив в отчета за финансовото състояние. Към всяка отчетна дата 
предприятието оценява коректива за загуби за финансов инструмент в размер, равен 
на очакваните кредитни загуби за целия срок на инструмента, ако кредитният риск на този 
финансов инструмент се е увеличил значително след първоначалното признаване. 
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Дружеството признава в печалбата или загубата — като печалба или загуба от обезценка, 
размера на очакваните кредитни загуби (или обратно възстановяване), необходим с оглед 
корективът за загуби да бъде приравнен към отчетната дата на сумата, която трябва да бъде 
призната в съответствие с настоящия стандарт. 

 

ОПЕРАЦИИ С ЧУЖДЕСТРАННА ВАЛУТА 

Сделките, деноминирани в чуждестранна валута, се записват при първоначалното им 
признаване в съответната валута на сделката като към нея се прилага обменният курс на 
Българска народна банка между отчетната и чуждестранната валута, валиден за съответната 
дата.  

Дружеството извършва месечна преоценка на всичките си активи и пасиви, деноминирани 
в чуждестранна валута. Преоценката се извършва по централния курс за съответната валута 
на Българска народна банка. Възникващите курсови разлики се отчитат като финансови 
приходи и разходи. 

 

ПАРИ И ПАРИЧНИ ЕКВИВАЛЕНТИ 

Паричните средства в левове на „Юг Маркет Фонд Мениджмънт”ЕАД се отчитат по 
тяхната номинална стойност.  

Парични средства в чуждестранна валута – оценяват се по централния курс за съответната 
валута на Българска народна банка. 

 

ТЕКУЩИ АКТИВИ И ПАСИВИ 

Текущите активи и пасиви са тези, които дружеството очаква да реализира в рамките на 12 
месеца от датата на отчета за финансовото състояние. Вземанията и задълженията са 
посочени по договорната им стойност.  

Вземанията на дружеството от операции с ценни книжа се записват по цена, определена в 
Правилата за инвестиране на собствените средства на „Юг Маркет Фонд 
Мениджмънт”ЕАД.  

 

ПРИЗНАВАНЕ НА ФИНАНСОВИ ПРИХОДИ 

Дружеството начислява и признава приходите си съгласно изискванията и критериите на 
Международен стандарт за финансово отчитане 9. Всички приходи се оценяват по 
справедлива стойност на полученото или подлежащо на получаване плащане или 
възмездяване.  

Приходите на „Юг Маркет Фонд Мениджмънт”ЕАД се формират от: 

➢ приходи от операции с ценни книжа – признават се на датата на 
уреждане/дата на сетълмента/ при продажбата на ценни книжа и се формират 
от разликата между отчетната стойност на книжата и тяхната продажна 
стойност; 

➢ приходи от дивиденти – признават се когато правото на предприятието да 
получи плащане на дивидент е установено, размерът на дивидента може да бъде 
надеждно оценен и има вероятност предприятието да получи икономически 
ползи, свързани с дивидента; 
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➢ приходи от лихви по дългови финансови инструменти - начисляват се при 
определяне на амортизираната стойност на падеж на дълговите инструменти и 
се признават в Отчета за всеобхватния доход на Дружеството; 

➢ приходи от преоценка - положителената преоценка на финансови активи, 
оценявани по справедлива стойност през печалбата и загубата, намира 
отражение в Отчета за всеобхватния доход като финансов приход от преоценка 
на финансови инструменти; 

➢ приходи от операции, деноминирани в чуждестранна валута - признават се 
текущо при извършване на сделките и реализиране на курсовите разлики от 
тях; 

➢ приходите от преоценки на активи и пасиви, деноминирани в 
чуждестранна валута, се признават към момента на извършване на 
преоценката и се отчитат като положителна разлика в справедливите 
стойности; 

➢ приходи от обезценка - като приход от обезценка в размер на обратното 
възстановяване с оглед корективът за загуби да бъде приравнен към отчетната 
дата на сумата, която трябва да бъде призната в съответствие с настоящия 
стандарт. 

 

ПРИЗНАВАНЕ НА ФИНАНСОВИ РАЗХОДИ 

Фондът начислява и признава разходите си съгласно изискванията и критериите на 
Международен стандарт за финансово отчитане 9.  

Разходите на „Юг Маркет Фонд Мениджмънт”ЕАД се формират от: 

➢ разходи от операции с ценни книжа – признават се на датата на 
уреждане/дата на сетълмента/ при продажбата на ценни книжа и се формират 
от разликата между отчетната стойност на книжата и тяхната продажна 
стойност;  

➢ разходи от преоценка – отрицателната преоценка на финансови активи, 
оценявани по справедлива стойност през печалбата и загубата, намира 
отражение в Отчета за всеобхватния доход като финансов приход от преоценка 
на финансови инструменти; 

➢ разходи от преоценки на активи и пасиви, деноминирани в чуждестранна 
валута, се признават към момента на извършване на преоценката, като 
отрицателна разлика в справедливите стойности; 

➢ разходи от операции, деноминирани в чуждестранна валута - признават се 
текущо при извършване на сделките и реализиране на курсовите разлики от 
тях.  

➢ разходи от обезценка – тук се отразява размера на очакваните кредитни 
загуби, необходим с оглед корективът за загуби да бъде приравнен към 
отчетната дата на сумата, която трябва да бъде призната в съответствие с 
настоящия стандарт. 

 

 
 3. НЕТЕКУЩИ МАТЕРИАЛНИ И НЕМАТЕРИАЛНИ АКТИВИ 
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За дълготраен актив се признават всички придобити активи на фирмата, които отговарят 
на дефиницията и критериите на МСФО и счетоводната политика на дружеството.  
Като материални дълготрайни активи се отчитат единствено активите, които са свързани с 
получаване на икономическа изгода за дружеството, използват се за оказване на услуги 
или за административни цели, очаква се да бъдат използвани през повече от един отчетен 
период и са със стойност при придобиването над 700.00 лв. 
Като нематериални дълготрайни активи се отчитат активите, придобити и контролирани 
от дружеството, които отговарят на определението за нематериален актив, стойността им 
при придобиването може надеждно да се оцени и от използването на актива се очаква 
икономическа изгода. 
В края на годината във връзка със съставянето на годишния финансов отчет активите 
подлежат на обезценка, когато възстановимата стойност на съответния актив спадне под 
неговата балансова стойност. За дадения отчетен период няма признаци за обезценка на 
нетекущите активи.  
Нетекущите активи са представени в отчета за финансовото състояние по цена на 
придобиване, която включва покупната цена, мита, невъзстановими данъци и всички 
преки разходи за привеждане на актива в работно състояние, намалена с натрупаната 
амортизация.  
Дружеството използва линеен метод на амортизация на дълготрайните материални и 
нематериални активи. Амортизирането на активите започва, от първо число на месеца 
следващ датата на въвеждане. 
 
През 2022 година няма придобити нови дълготрайни активи. 

Дълготрайните активи на „Юг Маркет Фонд Мениджмънт”ЕАД към края на 2022 година 
са представени в следващата таблица: 

 

Дълготраен актив 
Първоначална 

стойност 
Начислена 

амортизация 
Отчетна 
стойност 

1. Компютърни системи 1 1 - 
2. Лиценз  4 4 - 
3. Софтуери  77 77 - 
4. Информационна табела 1 - 1 

5. Рекламна табела 3 1 2 

Общо 86 83 3 

 

4. НЕТЕКУЩИ ФИНАНСОВИ АКТИВИ 

Към 01.01.2022 г нетекущите финансови активи са, както следва: 
 
Видове Финансови 

инструменти 
Категория според МСФО 9 Балансова стойност – х лв 

Капиталови инструменти 
Капиталови инструменти по СС през друг 
всеобхватен доход 

0 
 

 
През декември 2022 година ръководството закупи конвертируеми облигации на Тексим 
Банк АД, които бяха конвертирани в акции, които към 31.12.2022 година не бяха 
допуснати за търговия на фондовата борса, поради което се водят като вземане в размер  
на 396 х лв, съгласно Правилата за инвестиране на собствените средства на дружеството. 
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5. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА 

Паричните средства на дружеството към 31.12.2022 г са в каса на дружеството/под хиляда 
лева/и по разплащателни сметки, както следва:  

Парични средства                     31.12.2022                     31.12.2021 

1. Разплащателни сметки в лева 132 88 

1. Разплащателни и депозитни сметки в евро - 392 

Общо 132 480 

 

По разплащателните сметки на дружеството няма начислени лихви.  

Паричните средства на дружеството са в български лева и в евро.  

 

6. ВЗЕМАНИЯ 

Вземанията на дружеството към 31.12.2022 г. в размер на 44 хил. лв са с краткосрочен 
характер: 

 

  31.12.2022 31.12.2021 

1. Такса управление на ДФ Юг Маркет Максимум 71 40 

2. Такса управление на ДФ Юг Маркет Оптимум 1 1 

3. Вземане акции Тексим Банк АД 396 - 

4. Други вземания 3 3 

Общо 471 44 

В резултат на анализ на вземанията се установи, че няма условия за обезценка. Таксите за 
управление са получени на 03.01.2023 г. 

 

7. СОБСТВЕН КАПИТАЛ  

Акционерният капитал на дружеството е в размер на 250 хил. лв и не е претърпял 
промени през 2022 година. 

Съгласно решение на едноличния собственик на капитала през 2022 година печалбата за 
2021 г и неразпределени печалби от предходни години в размер на 237 х лв бяха 
разпределени като дивидент. 

 
Финансовият резултат от дейността на фирмата за 2022 година е печалба в размер на 200 
хил. лв. 
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31.12.2022 
               

31.12.2021 

1. Акционерен капитал 250 250 

2. Резерви 25 25 

3. Резерв от последващи преоценки 93 - 
3. Неразпределена печалба - 61 

4. Текущ финансов резултат 200 176 

Общо 568 512 

 

8. ТЕКУЩИ ПАСИВИ 

Задълженията на дружеството към 31.12.2022 г. са в размер на 38 хил. лв и са с 
краткосрочен характер, които представляват начислени суми за осигуровки и данъчни 
задължения във връзка с изплатени възнаграждения за м. декември 2022 г, разходи за 
компенсируеми отпуски и начислен корпоративен данък. 

 

 

                31.12.2022                31.12.2021 

1. Задължение към персонал 10 4 

2. Задължение към осигурителни институти 9 5 

 
3. Данъчни задължения 

19 6 

Общо 38 15 

 

 

9. СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА 

През отчетния период са осъществявани сделки със следните свързани лица: 

 “Юг Маркет Фонд Мениджмънт“ЕАД има сключен договор за сделки с финансови 
инструменти с инвестиционен посредник „Юг Маркет” АД. Към 31.12.2022 г няма 
вземания и задължения по този договор. 

 “Юг Маркет Фонд Мениджмънт“ЕАД е управляващо дружество, което организира, 
управлява и представлява два договорни фонда – Договорен фонд „Юг Маркет 
Максимум” и Договорен фонд „Юг Маркет Оптимум”, съгласно разпоредбите на Закона 
за дейността на колективните инвестиционни схеми и на други предприятия за 
колективно инвестиране.  

Към 31.12.2022 г дружеството има вземания: от Договорен фонд „Юг Маркет Максимум” – 
71 х лв и Договорен фонд „Юг Маркет Оптимум” – 1 х лв. Вземанията са получени на 
03.01.2023 г. 

При изпълнение на договорите и при взаимоотношенията на дружеството с договорните 
фондове няма необичайни условия и отклонения от пазарните цени. 

 

10.  ФИНАНСОВИ ПРИХОДИ 

Финансовите приходи на дружеството за 2022 г. са 3 хил. лв. и представляват приходи от 
финансирания - размерът, с който бе намалена сметката за електрическа енергия през 2022 
г.  
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                31.12.2022                31.12.2021 

1. Приходи от финансирания 3 - 

Общо 3 - 

 
 
 

11. НЕФИНАНСОВИ ПРИХОДИ 

Това са приходите от управление на двата договорни фонда – ДФ Юг Маркет Максимум и 
ДФ Юг Маркет Оптимум, както следва: 
 

Видове приходи 
Стойност към 

31.12.2022 
Стойност към 

31.12.2021 

1. Приходи от управление на ДФ Юг 
Маркет Максимум 

566 448 

- такса управление 565 447 

- комисионни обратно изкупуване 1 1 

2. Приходи от управление на ДФ Юг 
Маркет Оптимум 

16 14 

- такса управление 16 14 

- комисионни обратно изкупуване - - 

Общо 582 462 

 

 

 12. ФИНАНСОВИ РАЗХОДИ 

Към 31 декември 2022 г. финансовите разходи представляват такси и комисионни, 
плащани за банкови операции. 

                31.12.2022                31.12.2021 

1. Други финансови разходи 1 1 

Общо 1 1 

 

 

13. РАЗХОДИ ЗА МАТЕРИАЛИ И ВЪНШНИ УСЛУГИ 

През 2022 година разходите за материали са 14 х лв, които представляват канцеларски 
материали, материали свързани с дезинфекция и предпазни средства, разходи за 
електрическа енергия, офис оборудване и вода.  

Разходите за външни услуги се формират основно от такси към Комисията за финансов 
надзор и Централен депозитар, наем на офиси, актуализация на притежавания софтуер и 
правно обслужване. 
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Видове разходи 
Стойност към 

31.12.2022 
Стойност към 

31.12.2021 

1. Разходи за външни услуги, в т.ч. 52 57 

- възнаграждения за независим финансов 
одит 

2 2 

 

 

14. РАЗХОДИ ЗА АМОРТИЗАЦИИ 

Разходите за амортизации към 31.12.2022 година са 1 х лв, които са начислени за 
амортизация на рекламни и инфо табели.  

 

 

15. РАЗХОДИ ЗА ВЪЗНАГРАЖДЕНИЯ 

Видове разходи 
Стойност към 

31.12.2022 
Стойност към 

31.12.2021 

Разходи за възнаграждения, в т.ч.: 262 201 

- за заплати 221 172 

- за осигуровки 41 29 

 

 

16. ДРУГИ РАЗХОДИ  

Другите разходи към 31.12.2022 година основно включват: годишният членски внос за 
БАУД, разходи за обучение на персонала, разходи за различни видове такси, обучения, 
командировки и други.  

 

17. РАЗХОДИ ЗА ДАНЪЦИ 

Финансовата 2022 г. дружеството приключва с печалба в размер на 200 хил.лв. За 2022 г 
дружеството има начислен корпоративен данък в размер на 34 хил лв.  
 
През 2022 година е внасян авансово корпоративен данък в размер на 16 х лв в 
установените от ЗКПО срокове. 
 
 

18. СЪБИТИЯ, НАСТЪПИЛИ СЛЕД ДАТАТА КЪМ КОЯТО Е СЪСТАВЕН ГОДИШНИЯ 

ФИНАНСОВ ОТЧЕТ 

Ръководството на предприятието декларира, че за периода след датата, към която е 
съставен финансовият отчет до датата на изготвянето му, не са настъпили важни и/или 
значителни за дейността на предприятието събития, неоповестяването на които би 
повлияло за вярното и честно представяне на финансовите отчети.  

 

19. АНАЛИЗ НА РИСКА 

 
Политиката за управление на риска на „Юг Маркет Фонд Менджмънт” ЕАД има за цел 
ежедневното следене на рисковите фактори, оказващи влияние върху активите на 
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дружеството и ограничаване на възможните негативни ефекти върху неговата дейност. 
Системата за управление на риска се основава на целево изградена организационна 
структура в Управляващото дружество и Правила за оценка и управление на риска. 
Правилата за управление на риска регламентират политиките и процедурите за 
идентифициране, измерване, анализ и управление на рисковете, свързани с дейността на 
дружеството.  
 
Управляващото дружество разграничава следните видове риск, свързани с дейностите, 
процедурите и системите: 
 1. Вътрешни – свързани с организацията на работа на Управляващото дружество. 
Те се състоят без да се органичават до: рискове, свързани с персонала, рискове, свързани с 
процесите и рискове, свързани със системите. 
Проведените наблюдения от отдела, свързани с управление на вътрешния оперативен 
риск определят степента на риск, свързана с дейността на управляващото дружество през 
2022 г. като ниска. Служителите на управляващото дружество са добре обучени, 
притежават необходимата квалификация и професионален опит и изпълняват 
задълженията си съгласно въртешните правила и установената организация. В 
управляващото дружество съществуват ясно дефинирани права и отговорности на 
персонала, както и надеждна и открита комуникация между отделните звена на 
дружеството. През 2022 г. няма  установени конфликти на интереси, спазвана е 
инвестиционната стратегия на всеки от управляваните договорни фондове, не е установена 
злоупотреба с поверителна информация, както и нарушаване на търговска тайна, спазвани 
са правилата за оценка на портфейла и определяне на нетната стойност на активите на 
фондовете. Информационната система на управляващото дружество се архивира и се 
поддържа „back-up”. Създадена е организация по управление на достъпа на потребителите 
до информационната система на дружеството, която да не позволява неволни или 
умишлени нарушения в интегритета на системите, ползвани от управляващото дружество, 
дефинирани са нива на достъп на служителите на управляващото дружество според 
заеманата длъжност. Разработен е и се прилага план за действие в кризисни ситуации и 
осигуряване на непрекъснатост на работата на дружеството. За докладвания период не са 
констатирани недостатъци във връзка с управление на вътрешния оперативен риск, 
съответно не са предприемани мерки за отстраняването им. 

           2. Външни -  свързани с макроикономическите, политическите и други 
фактори, които оказват и/или могат да окажат влияние върху дейността на управляващото 
дружество. Външните рискове могат да се определят като: рискове на обкръжаващата среда 
и рискове от физическо вмешателство. 
За управление на рисковете на обкръжаващата среда дружеството поддържа актуална база 
данни с нормативните актове, уреждаща дейността на управляващото дружество и 
управляваните договорни фондове. Прилагат се мерки за следене на съответствието на 
прилаганите от дружеството политики с изискванията на законодателството и се използва 
външна юридическа кантора в случай на необходимост за привеждане на дейността на 
управляващото дружество в съответствие с нормативните изисквания и промените в тях. 
За предотвратяване на риска от физическо вмешателство дружеството има сключен 
договор с охранителна фирма за осъществяване на 24-часово наблюдение и контрол на 
помещенията, в които се намират технологичните средства и архивите на Управляващото 
Дружество, регулярно се извършва профилактика на системите за видеонаблюдение и 
пожароизвестяване, разработен е план за евакуация на служителите в случаите на  
непосредствено физическо вмешателство или друго бедствие/авария.  
За докладвания период не са констатирани недостатъци във връзка с управление на 
външния оперативен риск, съответно не са предприемани мерки за отстраняването им. 
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Политиката по управление на риска е част от вътрешноорганизационната структура на 
Управляващото дружество и действа и се прилага интегрирано с другите вътрешно-
нормативни документи на дружеството. Оценката на рисковете се отчита от отдела за 
управление на риска, въз основа на резултатите от „Процедура по идентификация, оценка 
и контрол на риска”, прилагана от всички отдели на Управляващото дружество. Въз 
основа на отчетените резултати, Управляващото дружество установява допустимо ниво на 
риск за организацията и осигурява извършването на дейността да бъде в рамките на 
определеното допустимо ниво.  
 
Към 31.12.2022 г. Управляващото дружество е инвестирало собствени средства в дългови и 
дялови ценни книжа.  
 
 

20. ПОЛИТИКА ЗА ВЪЗНАГРАЖДЕНИЯТА 

 
През 2022 г. на лицата, по отношение на които се прилага Политиката за 
възнагражденията, са изплатени възнаграждения в размер на 208 718 лева. Получатели на 
доходите са 15 лица. Изплатените възнаграждения са постоянни и включват суми по 
основно трудово възнаграждение (договор за управление), възнаграждения за прослужено 
време и платен годишен отпуск, обезщетения за временна неработоспособност. 
 
През 2022 г. не са изплащани променливи възнаграждения, които са обвързани с 
резултатите от дейността на управляващото дружество и управляваните договорни 
фондове. 
 
През 2022 г. не са изплащани суми на служителите на Управляващото дружество пряко от 
договорните фондове, включително такса за постигнат резултат. 
 
Общата сума на възнагражденията с разбивка по категории служители, съгласно чл.108, 
ал.1  от ЗДКИСДПКИ 

 

Категория 
служители 

Брой 
получатели 

Постоянно 
възнаграждение 

Променливо 
възнаграждение 

Променливо 
възнаграждение, 
изплатено пряко 

от ДФ Юг 
Маркет 

Максимум 

Променливо 
възнаграждение, 
изплатено пряко 

от ДФ Юг 
Маркет 

Оптимум 
Ръководни 
длъжности 5 73 756 0 0 0 

Длъжности с 
поемане на 
рискове 

7 71 547 0 0 0 

Длъжности с 
контролни 
функции 

1 25 978 0 0 0 

Длъжности с 
влияние върху 
рисковия профил 

2 37 437 0 0 0 

ОБЩО 15 208 718 0 0 0 

 

 
През 2022 възнагражденията в Управляващото дружество са постоянни. Към настоящия 
момент Управляващото дружество няма сключени договори със свои служители, съгласно 
които се предвижда да се изплащат променливи възнаграждения, обвързани с 
постигнатите резултати.  



mffig-ffiffi-frfffi
lTpez 2022 t e afiryalr43rrpaIra lIo,$,nnxara sa nr3r.rarpalxAer{rrflTa lra ,,IOl Mapner @orl4

l\f euNlzrcr.n nr" A[ rr,r Bpb3xa c Penallerrr @C) 2020 /852 3a cb3Aasar{e r.ra pz]vr(a 3a

y^ecr{rBarre ua vc,ro*qlrgI|e fiI]Becrlrr$&r, llpr,r,raranara rJpe3 roar.rrrara fk:;tl4.Ir,nta sa
B'L3I{arpa}KAeEurTa e pucla uz 23.12.2016 r,. o.r,C.llela Ha ,A]cperr)pla t'e HaA,pyxtectBolo,
pr3r\'reHeHa 14 AorLr,^HelJa sa 1,0.03.2022 r,c I $oroxo,r +ra Cr,cer,a na 4zpel ,opl{Te.

.r,cranrr,r: J/e-%"A
MArurH flEHqrBA
fA. cqEToBOAa IEA

,,K)r N{aprer @orr.l lvlenna,*rtlnr"EAA
foAzuerr r{rarlarrcrx ctt.rt-:r sa 2022 |
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